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 مدیریتیخلاصه  -2

های تأمین مالی و تأمین نقدینگی لازم برای اجرای  کاهش هزینه  باهدفها  تأمین مالی و طراحی شیوۀ تأمین مالی پروژه

هاست. برای این منظور، شناخت  ها و پروژهپذیری طرحها، یکی از عناصر و پارامترهای اصلی در بررسی توجیهآن پروژه

شناخت مصارف مالی موردنیاز، ضرورت دارد. با تلفیق منابع    ن یهمچنها و  های حاکم بر آندقیق منابع مالی و ویژگی

 پذیرد.  و مصارف و تهیۀ جدول بهینه، طراحی مالی مناسب صورت می

(  Debt-based( و مبتنی بر بدهی )Equity- basedهای تأمین مالی پروژه به دو نوع کلی مبتنی بر سرمایه ) روش

مبتنی بر سرمایه، مستلزم واگذاری قسمتی از سود پروژه به سهامداران در مقابل دریافت سرمایه  است. تأمین مالی  

باشد. در واقع در این روش، با استفاده از آوردۀ نقدی و غیرنقدی سهامداران و افزودن بر حجم حقوق صاحبان سهام  می

های پروژه مصرف و سود  شود. آوردۀ سهامداران در پیشبرد فعالیتدر شرکت و یا پروژه، سرمایۀ مورد نیاز تأمین می

 گردد. حاصل از انجام پروژه نیز تماماً و در آینده، بین سهامداران توزیع می

کند، افزایش سرمایه است. افزایش  های تأمین مالی مبتنی بر سرمایه به ذهن خطور میای که در میان روشاولین گزینه

سرمایه، منابع را بصورتی مستقیم در اختیار شرکت قرار داده و به لحاظ نظری با هیچ محدودیتی مواجه نیست. این  

تر از هر روش دیگری باشد.  تواند بسیار کوتاهروش، ریسک عدم بازپرداخت را به دنبال ندارد و مراحل اجرایی آن نیز می

 دو مسیر کلی در تأمین مالی از طریق افزایش سرمایه قابل تصور است:

نیاز از طریق سهامداران فعلی و یا منابع موجود در شرکت به اشکالی غیر از   که منابع مورد: اینسهامداران فعلي 

 تواند به طرق زیر صورت بگیرد:شده کسب شود. استفاده از منابع صاحبان شرکت میسرمایۀ ثبت

 انتقال سود تقسیم نشده شرکت به سرمایۀ شرکت؛  •

 انتقال اندوختۀ اختیاری شرکت به سرمایۀ شرکت؛  •

 اخذ منابع جدید از طریق منابع بیرون از شرکت توسط صاحبان شرکت؛  •

 انتقال بدهی شرکت به صاحبان سهام به سرمایه.  •

باید  : استفاده از منابع مالی خارج از شرکت نیز مستلزم سهامدار نمودن تعداد جدیدی است که میسهامداران جديد

 پذیر است:های زیر امکاناز سد حق تقدم سهامداران فعلی بگذرند. حل این مسأله نیز به روش

 نویسی عمومی سهام جدید.از سهامداران فعلی و پذیره تقدم حقسلب  •

 توسط سهامداران قدیم به افرادی غیر از صاحبان قدیم شرکت.   تقدم حقفروش  •

و    ی نگیاز خروج نقد  یری جلوگ  ، یاصلاح ساختار مال )سهامی عام( با هدف   ایران ترانسفوبا توجه به مطالب فوق، شرکت  

  نظر دارد با افزایش سرمایه از محل مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران در  ازیدر گردش مورد ن  ه یسرما نیتام

میلیون ریال به    54،500،000از مبلغ  به همین منظور افزایش سرمایۀ پیشنهادی    تأمین مالی نماید.  و سود انباشته

 مدنظر است. میلیون ریال 100،000،000مبلغ 

)سهامی عام( تهیه شده است تا با بررسی    ایران ترانسفوپذیری افزایش سرمایۀ شرکت  این گزارش با هدف بررسی توجیه

پذیر بودن این افزایش سرمایه  گیرنده در شرکت و سهامداران را از توجیهدقیق موضوع افزایش سرمایه، مدیران تصمیم

 مطمئن نماید. 
 

 

 



 میلیارد ریال  100,000میلیارد ریال به مبلغ  54,500از مبلغ   )عام)سهامی        ایران ترانسفو  گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 

 32 از   5 صفحه 

 

 مشخصات ناشر -3

 شرکت  ت یفعال خچهیتار -1-3

آن است. شرکت    یفرع   ی هاو شرکت   10100433825  ی عام( به شناسه مل  یترانسفو )سهام   رانیگروه شامل شرکت ا

مورخ    10822شماره    یشده و ط   س یخاص تاس  ی به صورت شرکت سهام  1345  سال  در عام(    یترانسفو )سهام   رانیا

به شرکت    1354است. شرکت در سال    ده یتهران به ثبت رس  ی صنعت   تیها و مالک در اداره ثبت شرکت  30/04/1345

شرکت در تهران ونک   یشده است. مرکز اصل  رفتهیدر بورس اوراق بهادار تهران پذ 1369و در سال  لیعام تبد  یسهام

  می جاده قد  4  لومتریو کارخانه آن در شهرستان زنجان واقع در ک   15اعظم، پلاک    م یحک  ابان یخ   ،یشمال   یرازیش   ابانیخ

 تهران است._ زنجان

 موضوع فعالیت  -2-3

اساسنامه تاسیس و نگهداری و بهره برداری از کارخانه در ایران  به منظور تهیه و   2موضوع فعالیت شرکت  طبق ماده 

و لوازم آن، الکتریکی دیگر که اصولاٌ جهت تامین نیروی برق    تولید ترانسفورماتور و قطعات  خریداری هرگونه لوازم 

مدیره تعیین خواهد شد. به منظور انجام مقاصد  عمومی و شبکه های توزیع مورد استفاده می گیرد و بعداٌ توسط هیآت  

فوق شرکت مواد اولیه محصولات و اجزای متشکله ای را که در آن ها به کار برده می شود اعم از ساخته شده و یا نیمه  

تهیه شده در ایران یا در خارج صرف نظر از نوع موادی که در ان مصرف می شود و همچنین کلیه انواع ابزار آلات  و  

اشین ها و وسایل و مواد اولیه و لوازم مربوط، تاسیس شرکت و مشارکت با شرکت ها و موسسات داخلی و خارجی  م

 اعم از دولتی، تعاونی، خصوصی و اشخاص حقیقی و حقوقی در زمینه های مختلف اقتصادی می باشد. 

فعالیت اصلی شرکت ایران ترانسفو)سهامی عام( طی سال مورد گزارش تولید و فروش انواع ترانسفورماتور و شرکت های  

فرعی عمدتا در زمینه ساخت ترانسفورماتور، طراحی و ساخت پست، تولید مواد اولیه جهت ساخت ترانسفورماتور، امور  

تی محصولات، خدمات بیمه ای و خدمات تحقیقات و تکنولوژی  حمل و نقل جاده ای کالا، خدمات پس از فروش و گاران

 است.

 سرمایه و ترکیب سهامداران  -3-3

 54,500,000مبلغ    30/12/1403های مالی سال مالی منتهی به  آخرین سرمایه ثبت شده شرکت بر اساس صورت 

باشد. ترکیب سهامداران با تفکیک  ریالی با نام تمام پرداخت شده می  1,000میلیون سهم    54,500میلیون ریال، شامل  

 باشد. بالای یک درصد به شرح جدول زیر می

 درصد سهام  تعداد سهام  نوع شخصیت  نام سهامدار

  33.64% عام  یسهام ی گروه توسعه مل  یگذارهی شرکت سرما

  16.52% عام  یسهام مهرگان  نیام  یگذارهی شرکت سرما

  15.01% خاص   یسهام آب و برق  یکالا هیو ساخت و ته تیر یمد  یشرکت مادر تخصص

 5,377,982,4379.87% - درصد  5تا  1سهامداران بین 

 24.97% - درصد  1سایر سهامداران کمتر از 
 % 100 54،500،000،000 جمع
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 مشخصات اعضا هیات مدیره  -4-3

  رهیمد  ئتی ه  یبه عنوان اعضا  ر یاشخاص ز  03/05/1403العاده، مورخ  به طور فوق  ی عاد  ی به موجب مصوبۀ مجمع عموم

عامل    ریبه عنوان مد  ی صادق   ی مهد  ی آقا  رهیمد  ئتیه  13/09/1403بر اساس مصوبۀ مورخ    نی. همچن دندیانتخاب گرد

 است.  دهیشرکت انتخاب گرد

 نماینده سمت  نام
 مدت ماموریت 

 موظف/غیرموظف 
 خاتمه شروع 

 ی توسعه مل یگذارهی شرکت سرما

 )سهامی عام( 
 ره ی مد ئتیه سیرئ 

  یمحمد حاج

 ی طهران  یمیابراه
 رموظفیغ 1405/05/03 1403/05/03

  نیام  یگذارهی سرما شرکت 

 )سهامی عام( مهرگان  
 ره ی مد ئتیه س یرئ بینا 

  یعبدالله یمرتض

 ی آباد یعل
 رموظفیغ 1405/05/03 1403/05/03

  تیر یمد  یمادر تخصص شرکت 

آب و برق   یکالا ه یساخت و ته

 )ساتکاب( 

 )سهامی خاص( 

  یو عضو اصل رعاملیمد

 ره یمد ئتیه
 موظف  1405/05/03 1403/05/03 ی صادق  یمهد

گروه توسعه    یگذارهی سرما شرکت 

 یمل

 )سهامی عام( 

 ره یمد ئتیه عضو
  محمدحسن

 ی لمی د یصبور
 موظفغیر 1405/05/03 1403/05/03

 توسعه فاوا صنعت  شرکت 

 )سهامی خاص( 
 رموظفیغ 1405/05/03 1403/05/03 بهزاد  محمد  ره یمد ئتیه عضو

 مشخصات حسابرس/بازرس شرکت  -5-3

مال  ه، مؤسس05/04/1404سالانه، مورخ    یعاد  یمجمع عموم  هبراساس مصوب به   ی حسابرسی و خدمات    کوشامنش 

اصلی و موسسه حسابرسی هشیار بهمند به شناسه    یقانونعنوان حسابرس و بازرس  به    10100434110شناسه ملی  

. حسابرس و بازرس  استدهی سال انتخاب گرد کی مدت   یبرا به عنوان بازرس قانونی علی البدل  10100168746ملی 

   است.کوشامنش بوده  یحسابرسی و خدمات مال  هقبل مؤسس  ی در سال مال یقانون

  شرکتسرمایۀ  -6-3

به    ال یر  ون یلیم  54,500,000مبلغ    شرکت  ه شدثبت  هیسرما  نیآخر   یال یر1,000سهم    54,500,000,000منقسم 

سه    یط   شرکت  هیسرما  رات ییاست. تغ  دهی به ثبت رسها  در مرجع ثبت شرکت  28/12/1402  خ یکه در تار  باشد؛یم

 بوده است: ریبه شرح ز ر یسال اخ

 ارقام به میلیون ریال 

 تاریخ ثبت 

 افزایش سرمایه 
 سرمایه جدید مبلغ افزایش  سرمایه قبلی

درصد  

 افزایش 

 محل

 افزایش سرمایه 

 سود انباشته  50% 54,500,000 18,097,244 36,402,756 28/12/1402

16/10/1399 3,750,000 32,652,756 36,402,756 871% 
 سود انباشته و 

 ها ییدارا  یابیارز د یمازاد تجد
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 شرکت سهام  بازار   -7-3

سهام  هم اکنون   ت.در بورس اوراق بهادار پذیرفته شده اس  1369سال  عام(، در    ی )سهامایران ترانسفوسهام شرکت  

بورس مورد معامله قرار    اول و در بازار    بترانسبا نماد      ماشین آلات و دستگاه های برقیبندی در صنعت شرکت با طبقه

 . گیردمی

 شرکت   موضعیت سها  -8-3

 باشد: شرکت ایران ترانسفو )سهامی عام( طی سال جاری و دو سال اخیر به شرح زیر میوضعیت سهام 

 شرح
 سال جاری 

 ( 12/1403/ 30)تا تاریخ

سال    

29/12/1402 
 1401/ 29/12سال 

 36،402،756،000 54،500،000،000 54،500،000،000 تعداد کل سهام شرکت 

 29.01 33.99 34.09 آزاد  درصد سهام شناور

 2،674 2،944    2,433 آخرین قیمت )ریال( 

 روند سودآوری و تقسیم سود -9-3

 باشد: طی سه سال مالی اخیر به شرح زیر می و گروه سود هر سهم و سود تقسیم شده شرکت

 شرح
سال مالی منتهی  

 30/12/1403به

سال مالی منتهی  

 29/12/1402به

سال مالی منتهی  

 29/12/1401به

 214 289 542 ( الی)ر یهر سهم شرکت اصل ی ( واقعانیسود )ز

 258 455 761 (الیهر سهم گروه )ر ی ( واقعانی)ز سود

 100 67 135 ( الیهر سهم )ر ینقد سود

 %31 %23 25% سود میتقس درصد

  36,402,756  54,500,000  54,500,000 (الیر ونیلی)م هیسرما
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 نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه   -10-3

مبلغ    افزایش از  شرکت  قبلی  مبلغ    36،402،756سرمایه  به  ریال  )معادل  میلیون  54،500،000میلیون  ریال 

ها به ثبت رسیده است.  در مرجع ثبت شرکت  12/1402/ 28  در تاریخ  سود انباشته  میلیون ریال( از محل  18،097،244

 گذاری مورد نیاز برآورد شده در جدول ذیل آورده شده است.  منابع و مصارف سرمایه

 ارقام به میلیون ریال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1402 شرح

 منابع 
 18،097،244 افزایش سرمایه از محل سود انباشته 

 18،097،244 جمع منابع 

 مصارف 

جبران مخارج انجام شده بابت مشارکت در افزایش سرمایه شرکت های سرمایه پذیر  

 فعالیت ها و اجرای طرح های توسعه ایدر جهت توسعه 
7،774،900 

مشارکت در افزایش سرمایه در جریان شرکت های سرمایه پذیر در جهت توسعه  

 فعالیت ها و اجرای طرح های توسعه ای 
4،230،832 

 6،091،512 و مدیریت نقدینگی اصلاح ساختار مالی، جلوگیری از خروج وجه نقد

 18،097،244 جمع مصارف 
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 32 از  9 صفحه 

 

 های مالی شرکت:  صورت -11-3

حسابرسی شده    های نقدیصورت جریانو    صورت تغییرات در حقوق مالکانهصورت سود و زیان، صورت وضعیت مالی، 

 باشد.سال مالی اخیر شرکت به شرح زیر می سه

 صورت سود و زیان   •
 ارقام به میلیون ریال 

 شرح


 حسابرسی شده حسابرسی شده حسابرسی شده

 درآمدهای عملیاتی 

بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

سود ناخالص
های فروش، اداری و عمومی هزینه

سایر درآمدها 

سود )زيان( عملیاتي 
های مالی هزینه

های غیرعملیاتی سایر درآمدها و هزینه

سود عملیات در حال تدارم قبل از مالیات 

هزینه مالیات بر درآمد 

60سود خالص
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 32 از   10 صفحه 

 

 صورت وضعیت مالی   •
 ارقام به میلیون ریال 

 شرح 
1403 1402 1401 

 حسابرسی شده   حسابرسی شده  حسابرسی شده  

 31,583,306 31,924,639 32,495,012 دارایی های ثابت مشهود 

 37,321 67,527 110,510 دارایی های نامشهود 

 7,390,760 11,923,683 11,233,683 های فرعیهای در شرکت گذاری سرمایه

 76,292 557,228 642,228 وابسته های  گذاری در شرکت سرمایه

 196,579 104,575 24,675 های بلندمدت گذاری سایر سرمایه

 1,300,000 1,300,000 0 دریافتنی های بلند مدت

 40,584,258 45,877,652 44,506,108 جمع دارايي های غیر جاری 

 11,958,977 3,745,465 10,679,537 پیش پرداخت ها 

 24,256,782 40,772,757 60,247,394 کالا موجودی مواد و  

 47,570,405 63,340,834 108,421,843 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

 548,187 392,683 292,338 سرمایه گذاری های کوتاه مدت 

 871,365 789,960 3,469,784 موجودی نقد 

 85,205,716 109,041,699 183,110,896 جمع دارايي های جاری 

 125,789,974 154,919,351 227,617,004 جمع دارايي ها

 36,402,756 54,500,000 54,500,000 سرمایه

 1,779,013 2,565,645 4,041,638 اندوخته قانونی

 31,261 31,261 31,261 هاسایر اندوخته 

 28,824 28,824 28,824 هادارایی  مازاد تجدید ارزیابی 

 23,156,145 16,364,637 40,757,004 انباشته سود  

 61,397,999 73,490,367 99,358,727 جمع حقوق مالکانه 

 5,000,000 5,000,000 10,000,000 تسهیلات مالی بلندمدت 

 1,619,315 2,499,939 3,483,225 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 

 6,619,315 7،499،939 13,483,225 جمع بدهي های غیر جاری 

 23,325,966 27,044,148 49,326,964 پرداختنی های جاری و سایر پرداختنی ها

 1,835,858 1,375,846 4,801,524 مالیات پرداختنی

 2,476,186 4,124,521 5,764,494 سود سهام پرداختنی

 19,949,790 21,426,398 19,531,806 تسهیلات مالی 

 538,029 809،094 1,191,764 ذخایر 

 9,646,831 19,149,038 34,158,500 هادریافتپیش 

 57,772,660 73،929،045 114,775,052 جمع بدهي های جاری 

 64,391,975 81,428,984 128,258,277 جمع بدهي ها

 125,789,974 154,919,351 227,617,004 جمع حقوق مالکانه و بدهي ها



 

 32 از   11 صفحه 

 

 صورت تغییرات در حقوق مالکانه  •
 ارقام به میلیون ریال 

 ها اندوخته  ریسا اندوخته قانونی  سرمایه  شرح
 ی ابیارز  دیمازاد تجد

 ثابت  یهایی دارا 
 جمع سود انباشته 

       1401/ 01/01مانده در

       1401سود خالص گزارش شده در صورت های مالی سال 

       مصوبسود سهام 

       ی به اندوخته قانون صیتخص

       29/12/1401مانده در

       1402سال  یمال یهاسود خالص گزارش شده در صورت

       سود سهام مصوب

       هیسرما شیافزا

       ی به اندوخته قانون صیتخص

       29/12/1402مانده در

 1403سود خالص سال 
 سود سهام مصوب

 تخصیص به اندوخته قانونی 
 1403/12/30مانده در  

 



 

 32 از   12 صفحه 

 

 های نقدی صورت جریان •
 میلیون ریال ارقام به 

 شرح
1403 1402 1401 

 حسابرسی شده   حسابرسی شده   حسابرسی شده  

 (2,803,908)   13,775,694  11,800,105 نقد حاصل از )صرف شده در( عملیات

 (1,091) (1,737,139) ( 1,186,164) های نقدی بابت مالیات بر درآمد پرداخت 

 ( 2,804,999)   12,038,556   10,613,941 های عملیاتيفعالیتجريان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از 

   12,633   126,089   9,660 های ثابت مشهودهای نقدی حاصل از فروش داراییدریافت

 (583,739) (595,561) (959,628) های ثابت مشهود  های نقدی برای خرید داراییپرداخت 

 (18,349) ( 35,966) (57,013) های نامشهودداراییهای نقدی برای خرید پرداخت 

  0  155,503  100,345 مدت گذاری کوتاههای نقدی حاصل از فروش سرمایهدریافت

 (421,349)  0  0 مدت های کوتاهگذاریهای نقدی برای تحصیل سرمایهپرداخت 

 (1,495,409) ( 4,921,856) (94,500) های بلندمدت گذاریهای نقدی برای تحصیل سرمایهپرداخت 

  0  0  9,538 دریافت های نقدی حاصل از سود سهام

  191,344  222,471  237,782 سایر

 ( 2,314,869) ( 5,049,320) ( 753,816) گذاری های سرمايه جريان خالص ورود )خروج(نقد حاصل از فعالیت

 ( 5,119,868)   6,989,237   9,860,125 تأمین ماليهای جريان خالص ورود )خروج(نقد قبل از فعالیت 

  31,091,374  31,231,220   42,203,613 های نقدی حاصل از تسهیلاتدریافت

 (25,799,471) (30,213,321) (43,001,002) های نقدی بابت اصل تسهیلاتپرداخت 

 ( 3,390,556) (4,921,853) (7,320,195) های نقدی بابت سود تسهیلاتپرداخت 

  5,000,000  0  5,000,000 های نقدی ناشی از انتشار اوراق مرابحه دریافت

 (474,545) (1,177,754) (2,198,890) های نقدی بابت سود اوراق مرابحهپرداخت 

 ( 1,926,940) (1,991,941) ( 1,988,462) های نقدی بابت سود سهامپرداخت 

   4,499,862 ( 7,073,649) ( 7,304,936) حاصل از فعالیت های تامین مالي جريان خالص ورود )خروج( وجه نقد  

 ( 620,006) (84,414)  2,555,190 خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد

   1,462,789   871,365   789,960 مانده موجودی نقد در ابتدای سال 

  28,582  3,009   124,634 تأثیر تغییرات نرخ ارز 

   871,365   789,960   3,469,784 پايان سال مانده موجودی نقد در 

  1,010,507  0   23,064 معاملات غیرنقدی 
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 32 از   13 صفحه 

 

 تشریح طرح افزایش سرمایه  -4

 هدف از انجام افزایش سرمایه -1-4

 باشد: از افزایش سرمایه موضوع این گزارش به شرح زیر می ایران ترانسفوهدف شرکت 

نماید.  های توزیع، فوق توزیع و قدرت در ایران فعالیت میترین فروشندهقدیمیترانسفو به عنوان اولین و  شرکت ایران

های تولید کننده  ترین شرکتاین شرکت اصلی ترین تولید کننده تراسفورماتور در کشور بوده و به عنوان یکی از مهم

های ظالمانه و بالعکس تشدید  باشد. شرکت ایران ترانسفو به جهت عدم رفع تحریمترانسفورماتور در خاورمیانه مطرح می

داری آمریکا که ایجاد مشکلات متعددی در نقل  های جدید و تحریم مستقیم شرکت ایران ترانسفو توسط خزانهتحریم

و انتقال پول و گشایش اعتباری گردید و این اتفاق منجر به افزایش نرخ ارز و نوسانات زیاد در قیمت مواد اولیه و کلیه  

شرکت شده است که شرکت برای تداوم تولید و رشد تولید نیاز به تأمین سرمایه در گردش برای خرید   کالامصرفی در

مواد مستقیم مصرفی خود می از  پربازدهباشبخش عمده  فعلی  نقدینگی  د که در شرایط  این  ایجاد  برای  ترین روش 

موافتت سهامداران با افزایش سرمایه از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی به همراه سود انباشته در  

شود  باشد. حال در صورت عدم انجام افزایش سرمایه و خروج بخش عمده نقدینگی از شرکت برآورده میشرکت می

نماید  های تامین مالی اقدام میعلاوه بر عدم رشد فروش ناشی از کمبود نقدینگی، شرکت به ناچار متوسل به سایر شیوه

باشد کما  ها بسیار بالاتر میهای انقباظی فعلی بانک مرکزی بهای تمام شده پول در این شیوهسیاستکه با توجه به  

 اینکه ممکن است شرکت نتواند این نقدینگی را نیز تامین کند. 

 22/12/1402( قانون تأمین مالی و تولید و زیرساخت، مصوبه 14همچنین شرکت در نظر دارد از مفاد بند )ث( ماده )

های پذیرفته شده در بورس  مصوب مجلس شورای اسلامی، پیرامون اعمال نرخ صفر مالیاتی به سود تقسیم نشده شرکت

 گردد استفاده نماید. و فرابورس که به حساب سرمایه منتقل می

 تأمین سرمايه در گردش:  •

درصد    83هزینه ساخت شرکت  سهم مواد مستقیم مصرفی از    30/12/1403های مالی حسابرسی شده  مطابق با صورت

دهد، در این سال شرکت معادل  بوده است که نشان از وابستگی شدیدی به مواد اولیه جهت ادامه فعالیت را نشان می

ط نوع مواد اولیه و محل  بوکه در جدول زیر جزئیات مر  میلیون ریال مواد اولیه خریداری کرده است   50,481,458

 داده است.   نشانخریدار و نسبت از کل درآن 

 کشور  نوع مواد اولیه
 نسبت از کل مبلغ  ریالی ارزی 

 (درصد) (میلیون ریال) (میلیون ریال) لارد

 %9 4,423,509 4,401,844 9,915,117 داخل و خارج کشور  ورق هسته

 %25 12,674,108 8,176,288 14,090,319 کشور داخل و خارج   کلید و قطعات الکتریکی 

 %37 18,625,964 - - داخل   سیم مسی

 %8 3,980,242 3,934,355 8,165,639 داخل و خارج کشور  روغن 

 %8 4,133,645 466,101 1,068,551 داخل و خارج کشور  ورق پرسشیان و چوب فشرده 

 %7 3,474,293 - - داخل  آهن آلات و آلومینیوم 

 %4 1,893,879 352,002 802,081 داخل و خارج کشور  بوشینگ 

 %3 1,275,818 - - داخل   سایر 

 % 100 50,481,458 17,330,590 34,041,707  جمع کل 
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 32 از   14 صفحه 

 

های باقیمانده  حال شرکت در نظر دارد تا بخشی از نقدینگی مورد نیاز خود را از طریق عدم خروج نقدینگی از محل سود

 گردد تأمین نماید.  و مطالبات حال شده سهامدارن و یا نقدینگی تازه که از طرف سهامداران به شرکت تزریق می

 اصلاح ساختار مالي:    •

منابع  همچنین   از  حال شده سهامداران میبخشی  مطالبات  از محل  انجام  افزایش سرمایه  عدم  که در صورت  باشد 

افزایش سرمایه شرکت ناچاراً باید این مطالبات را به سهامداران خود پرداخت نماید که در نتیجه منابع مالی از شرکت  

خارج و جهت جبران آن شرکت ناچاراً باید اقدام به اخذ تسهیلات جدید از سیستم بانکی نماید که با توجه به شرایط  

باشد  قتصاد کشور دسترسی به این منابع مشکل است راه دیگر استفاده از انتشار اوراق برای شرکت میانقباظی حاکم بر ا

م بر بازار سرمایه اولاً رسیدن به مبالغ بالا مشکل  و ثانیاً نرخ تأمین مالی در این شیوه گران است که  ک که در شرایط حا

در نهایتا ممکن است شرکت نتواند ثروت سهامداران خود را به عنوان هدف نهایی حداکثر نماید. در مجموع هر دو  

نماید، اهرمی تر شدن باعث  ت را اهرمی تر میروش باعث افزایش نسبت بدهی در شرکت شده و ساختار سرمایه شرک

 افزایش ریسک برای صاحبان سهام خواهد شد.   

 گذاری مورد نیاز و منابع تأمین آن سرمایه -2-4

 باشد. میلیون ریال و منابع تأمین آن به شرح جدول زیر می 45،500،000 گذاری مورد نیاز مبلغمبلغ کل سرمایه

 ارقام به میلیون ریال 

 1404 شرح

ع 
ناب

م
 

  29,000,000 سود اتباشته 

  16,500,000 مطالبات و آورده نقدی 

 45،500،000 جمع منابع 

ف 
ار

ص
م

 
  29,000,000 از یدر گردش مورد ن هیسرما نیتام

  16,500,000 اصلاح ساختار مالی 

 45،500،000 جمع مصارف 

 مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل تامین آن  -3-4

ارائه شده، شرکت   برنامه  به  ترانسفوبا توجه  را   ایران   54,500,000از مبلغ    )سهامی عام( در نظر دارد سرمایه خود 

درصد سرمایه فعلی(،    83میلیون ریال معادل    45,500,000میلیون ریال )مبلغ    100,000,000میلیون ریال به مبلغ  

 از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی و سود انباشته به شرح زیر افزایش دهد:  

 درصد سرمایه فعلی( از محل سود انباشته،   53میلیون ریال )معادل  29,000,000 

 درصد سرمایه فعلی( از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی.   30میلیون ریال )معادل  16,500,000
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 32 از   15 صفحه 

 

 مطالبات سهامداران  -4-4

 باشد: شرکت و منشاء ایجاد آن در تاریخ تهیه گزارش به شرح ذیل می همطالبات سهامداران عمد جزئیات

 ارقام به میلیون ریال 

 سهامدار 
درصد 

 سهامداری 

مبلغ مطالبات  

ناشی از سود 

 سهام 

 آورده نقدی سایر مطالبات

جمع مطالبات و 

آورده نقدی 

 سهامداران 

سهم از افزایش  

 سرمایه 

گذاری گروه  سرمایهشرکت 

 توسعه ملی 
      

  مادر تخصصی شرکت

مدیریت ساخت و تهیه 

 کالای آب و برق 

      

سرمایه گذاری امین  شرکت 

 مهرگان
      

       درصد   3سهامداران زیر  سایر

  جمع

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 میلیارد ریال  100,000میلیارد ریال به مبلغ  54,500از مبلغ   )عام)سهامی        ایران ترانسفو  گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 

 32 از   16 صفحه 

 

 تشریح طرح افزایش سرمایه -5-4

 اصلاح ساختار مالي:  •

 یابد:  های مالی شرکت به شرح زیر بهبود میبا توجه به موضوع افزایش سرمایه در صورت انجام افزایش سرمایه نسبت

  1403  1402  1401 شرح  
1404  1405  1406  1407  1408  

 عدم انجام  عدم انجام  عدم انجام  عدم انجام  عدم انجام 

 1.75 1.90 1.63 1.85 1.49 1.77 1.32 1.73 1.56 1.72 1.60 1.49 1.47 نسبت جاری 

ROA 9% 10% 13% 12% 10% 13% 10% 14% 12% 17% 15% 18% 15% 

 %26 %12 %30 %14 %43 %16 %59 %26 %42 %34 %41 %56 %79 های نقدی حاصل از تسهیلات به فروش   نسبت دریافت

 %32 %35 %30 %34 %25 %29 %21 %28 %24 %28 %29 %28 %30 حاشیه سود خالص 

 %54 %50 %57 %51 %62 %53 %69 %54 %60 %55 %56 %53 %51 نسبت بدهی  

 %46 %50 %43 %49 %38 %47 %31 %46 %40 %45 %44 %47 %49 نسبت مالکانه  

ها با افت مواجه شده و  اند. با این حال، در صورت عدم اجرای افزایش سرمایه، این نسبتداشتههای مالی شرکت طی سه سال اخیر روندی رو به بهبود  با توجه به جدول فوق، نسبت -

های سودآوری شود که در نهایت موجب  تواند منجر به کاهش توان نقدینگی، افزایش اتکاء به بدهی، و کاهش شاخصعدم انجام افزایش سرمایه می  .وضعیت مالی شرکت تضعیف خواهد شد

 .ای شرکت خواهد شدپایداری مالی و محدود شدن ظرفیت توسعه کاهش 

های انقباضی بانک  های نقدی ناشی از تسهیلات بانکی به فروش شرکت روند نزولی داشته است که بیانگر کاهش دسترسی به منابع بانکی در نتیجه سیاستطی سه سال گذشته، نسبت دریافت -

گیری از منابع مالی خارج از سیستم بانکی  شرکت به منظور تأمین نقدینگی مورد نیاز، حفظ پایداری عملیاتی و استمرار روند رو به رشد خود، ناگزیر از بهرهباشد. در چنین شرایطی،  مرکزی می

 .ترین و قابل اتکاترین گزینه، تأمین منابع از سوی سهامداران شرکت استخواهد بود. در این میان، مناسب

باشد که در صورت تداوم شرکت اهرمی  طی سه سال گذشته روند رو به رشدی را داشته است که نشان از تامین نقدینگی شرکت علاوه بر اخذ تسهیلات میدر خصوص نسبت بدهی  -

 گردد جهت بهبود ساختار مالی شرکت افزایش سرمایه را انجام دهد.گردد لذا به منظور جلوگیری از این موضوع توصیه میتر می
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 تأمین سرمايه در گردش:  •

از تأمین نقدینگی مورد نیاز خود جهت خرید مواد اولیه مورد نیاز خود را از طریق افزایش    شرکت در نظر دارد بخشی 

 گردد.  سرمایه انجام نماید بدین منظور تأمین نقدینگی به شرح جدول زیر برآورد می

 کشور  نوع مواد اولیه
 نسبت از کل  مبلغ  ریالی ارزی 

لار د  (درصد) (میلیون ریال) (میلیون ریال) 

     داخل و خارج کشور  ورق هسته

     داخل و خارج کشور  کلید و قطعات الکتریکی 

     داخل  سیم مسی 

     داخل و خارج کشور  روغن

     داخل و خارج کشور  ی قیقطعات عا

     داخل  آهن آلات و آلومینیوم 

     داخل و خارج کشور  بوشینگ 

     داخل  سایر 

  جمع کل 

این گزارش میزان    بینیساله پیش  چهار  تأمین نقدینگی از طریق افزایش سرمایه در طی دورهد در صورت  گردبرآورد می

      افزایش یابد.   نسبت به شرایط فعلی درصد 30شرکت تا میزان  فروش
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 ارزیابی طرح افزایش سرمایه  -5

 بینی شده: صورت سود و زیان پیش -1-5
 ال ارقام به میلیون ری                                                                                                                                                                                                                                               

 شرح
1404  1405  1406  1407  1408  

 عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام

   233,894,630   297,910,406   202,643,565   252,742,869   175,592,572   214,316,671   152,173,173   173,218,879   131,894,481   139,214,727 درآمدهای عملیاتی 

 ( 141,904,170) ( 180,592,847) ( 123,011,715) ( 154,046,332) (106,647,363) ( 139,127,363) ( 92,470,715) ( 109,290,715) ( 86,332,445) ( 91,745,778) درآمدهای عملیاتی بهای تمام شده 

  91,990,460   117,317,559  79,631,850  98,696,537  68,945,209  75,189,308   59,702,457  63,928,163  45,562,036   47,468,948 سود ناخالص

 ( 11,399,153) ( 11,399,153) ( 9,500,994) ( 9,500,994) ( 7,919,195) ( 7,919,195) ( 6,601,029) ( 6,601,029) ( 5,502,557) ( 5,502,557) های فروش، اداری و عمومیهزینه

   21,954,143   21,954,143   18,295,119   18,295,119   15,245,932   15,245,932   12,704,944   12,704,944   10,587,453   10,587,453 سایر درآمدها 

  102,545,449  127,872,548  88,425,975   107,490,661   76,271,947   82,516,046  65,806,372  70,032,078  50,646,932  52,553,844 سود )زيان( عملیاتي

 ( 18,500,000) ( 10,500,000) ( 19,854,395) ( 11,854,395) ( 26,449,213) ( 13,649,213) ( 30,585,788) ( 16,025,788) ( 15,419,759) ( 12,779,759) های مالی هزینه

   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830 های غیرعملیاتی سایر درآمدها و هزینه 

  84,075,279  117,402,378   68,601,410  95,666,097  49,852,564   68,896,663  35,250,414  54,036,120   35,257,004  39,803,916 سود عملیات در حال تدارم قبل از مالیات

 ( 8,827,904) ( 12,327,250) ( 7,203,148) ( 10,044,940) ( 5,234,519) ( 7,234,150) ( 3,701,293) ( 5,673,793) ( 3,701,985) ( 1,134,411) هزینه مالیات بر درآمد 

   75,247,375   105,075,129  61,398,262  85,621,157   44,618,045  61,662,513  31,549,121  48,362,327  31,555,018  38,669,505 سود خالص
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 بینی صورت سود و زیان مبنای پیش  مفروضات -2-5

 : درآمدهای عملیاتي •

باشد که در ادامه به تشریح هر کدام پرداخته  می  هاگذاریسود سرمايهو    فروش محصولاتدرآمد عملیاتی ناشی از  

 .شده است

 فروش محصولات  -

سال    پنج در حالت انجام افزایش سرمایه فرض شده است با تزریق منابع ناشی از افزایش سرمایه طی  میزان فروش:    

داشته باشد که به طور    نسبت به حالت عدم انجام افزایش سرمایه  درصد رشد  30آتی میزان فروش محصولات شرکت  

های ابتدای منابع مالی بیشتری در اختیار شرکت  در هر سال خواهد بود حال از آنجا که در سال  درصد  6متوسط سالانه  

شایان ذکر است میزان  های پایانی بیشتر خواهد بود.  های ابتدایی نسبت به سالاست، آهنگ نرخ رشد فروش در سال

در جدول زیر مقدار فروش محصولات در هر دو    بر اساس بودجه اعلام در نظر گرفته شده است.  1404فروش در سال  

 نجام و عدم انجام افزایش سرمایه آورده شده است.  حالت ا

 ارقام به مگاولت آمپر                                                                                                                                                    

 شرح
1404  1405  1406  1407  1408  

 عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام

                     فروش داخلی: 

  14,677  19,080  14,677  18,640  14,677  18,199  14,677  16,879  14,677  15,558 گروه ترانسفورماتور  

  14,677  19,080  14,677  18,640  14,677  18,199  14,677  16,879  14,677  15,558 جمع فروش داخلي 

                     فروش صادراتی: 

  1,699  2,209  1,699  2,158  1,699  2,107  1,699  1,954  1,699  1,801 گروه ترانسفورماتور  

  199  259  199  253  199  247  199  229  199  211 پست برق 

  1,898  2,467  1,898  2,410  1,898  2,354  1,898  2,183  1,898  2,012 جمع فروش صادراتي

  16,575  21,548  16,575  21,050  16,575  20,553  16,575  19,061  16,575  17,570 جمع فروش

 

و برای   شرکت  های اعلام شده از طرفمطابق با نرخ   1404نرخ فروش محصولات برای سال    نرخ فروش محصولات:

درصدی نسبت به سال قبل مفروض گردیده است. در جدول زیر نرخ فروش محصولات    15های آتی با نرخ رشد  سال

 در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه آورده شده است. 

 ارقام به میلیون ریال بر مگاولت آمپر                                                                                                                        

 1408 1407 1406 1405 1404  شرح 

           فروش داخلی: 

  10,460  9,096  7,909  6,878  5,981 گروه ترانسفورماتور  

           صادراتی:فروش  

  26,553  23,090  20,078  17,459  15,182 گروه ترانسفورماتور  

  74,112  64,445  56,039  48,730  42,374 پست برق 



   میلیارد ریال  100,000میلیارد ریال به مبلغ  54,500از مبلغ   )عام)سهامی        ایران ترانسفو  گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 

 32 از   20 صفحه 

 

 مجموع فروش شرکت در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه مطابق با جدول زیر برآورد گردیده است.  مبلغ فروش: 

 ل ارقام به میلیون ریا                                                                                                                                                                                                                                             

 مبلغ فروش 
1404  1405  1406  1407  1408  

 عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام 

                     فروش داخلی: 

  153,523,644  199,580,738  133,498,821  169,543,503  116,085,932  143,946,555  100,944,288  116,085,932  87,777,642  93,044,301 گروه ترانسفورماتور  

  153,523,644  199,580,738  133,498,821  169,543,503  116,085,932  143,946,555  100,944,288  116,085,932  87,777,642  93,044,301 جمع فروش داخلي 

                     فروش صادراتی:

  45,114,081  58,648,305  39,229,635  49,821,637  34,112,726  42,299,781  29,663,240  34,112,726  25,794,122  27,341,769 گروه ترانسفورماتور  

  14,748,196  19,172,655  12,824,518  16,287,138  11,151,755  13,828,176  9,697,178  11,151,755  8,432,329  8,938,269 پست برق 

  59,862,277  77,820,960  52,054,154  66,108,775  45,264,481  56,127,957  39,360,419  45,264,481  34,226,451  36,280,038 جمع فروش صادراتي 

  213,385,921  277,401,698  185,552,975  235,652,278  161,350,413  200,074,512  140,304,707  161,350,413  122,004,093  129,324,339 جمع فروش

 ها  گذاریسود حاصل از سرمايه -

 درصد رشد نسبت به سال قبل لحاظ گردیده است.   20ها در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به صورت محافظه کارانه سالانه با گذاریسود حاصل از سرمایه

 

 

 

 



   میلیارد ریال  100,000میلیارد ریال به مبلغ  54,500از مبلغ   )عام)سهامی        ایران ترانسفو  گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 

 32 از   21 صفحه 

 

 بهای تمام شده کالای فروش رفته: •

 ارقام به میلیون ریال                                                                                                                                                                                                                                                                      

 شرح
1404  1405  1406  1407  1408  

 عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام

   117,362,257   152,570,934   102,054,136   129,608,753   88,742,727   117,742,727   77,167,589   101,334,255   67,563,922   96,563,922 مواد مستقیم 

   10,586,271   10,586,271   8,821,893   8,821,893   7,351,577   7,351,577   6,126,314   6,126,314   5,105,262   5,105,262 دستمزد مستقیم

   14,083,471   17,563,471   12,246,496   15,726,496   10,649,127   14,129,127   9,260,111   11,580,111   8,300,832   8,880,832 سربار ساخت

   142,031,999   180,720,676   123,122,525  154,157,142  106,743,432   139,223,432  92,554,014   119,040,681   80,970,016   110,550,016 های ساختجمع هزينه 

 ( 4,260,960) ( 4,260,960) (3,693,676) (3,693,676) ( 3,202,303) ( 3,202,303) ( 2,776,620) ( 2,776,620) (2,606,637) ( 17,106,637) افزایش در موجودی در جریان ساخت 

   137,771,039  176,459,716   119,428,850   150,463,466  103,541,129  136,021,129   89,777,393   116,264,060  78,363,379   93,443,379 بهای تمام شده ساخت

   24,798,787   24,798,787   21,497,193   21,497,193   18,637,403   18,637,403   16,159,931   16,159,931   14,434,547   14,434,547 خرید کالای ساخته شده 

 (20,665,656) (20,665,656) ( 17,914,327) ( 17,914,327) (15,531,169) (15,531,169) (13,466,609) (23,133,276) ( 6,465,481) ( 16,132,148) کاهش )افزایش( در موجودی کالای ساخته شده 

   141,904,170  180,592,847  123,011,715  154,046,332   106,647,363   139,127,363   92,470,715   109,290,715  86,332,445  91,745,778 بهای تمام شده درآمدهای عملیاتي

 

 مواد مستقیم مصرفي:  -

درصد مبلغ   55معادل    های آتی مطابق با عملکرد سال گذشته شرکتو برای سال   از طرف شرکت  مطابق با بودجه اعلامی  1404برای سال   مواد مستقیم مصرفيدر هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه   

تواند در همان می ات آتی را به دست می آورد و از آنجا که این خرید  فروش محصولات منظور شده است. در حالت انجام افزایش سرمایه، شرکت با  عدم خروج نقدینگی توانایی خرید مواد اولیه مصرفی خود برای سنو

نجا که بازار محصولات شرکت کشش فروش از آ  افزایش سرمایه  میلیون ریال نسبت به حالت عدم بیشتر است همچنین در حالت انجام  29,000,000به میزان    1404سال صورت گیرد مواد مستقیم مصرفی در سال  

های آتی این  میلیون ریال به کالای ساخته شده انتقال یافته است که طی سال  10,000,000  نزدیک به  میلیون از فروش شرکت به افزایش موجودی در جریان ساخت و  10,000,000  نزدیک به   در همان سال را ندارد

داده شده   رشددرصد نسبت به سال قبل    20در هر سال معادل  های آتی  معادل بودجه اعلامی و برای سال   1404برای سال      دستمزد مستقیمبخش نیز به عنوان بهای تمام شده کالای فروش انتقال خواهد یافت.  

خريد کالای    افزايش در موجودی در جريان ساخت،  درصد مواد مستقیم منظور شده است.  12مطابق با بودجه و برای سنوات آتی مطابق با عملکرد گذشته شرکت معادل  1404سربار ساخت نیز برای سال  است.

بهای تمام    15درصد بهای تمام شده ساخت و    18های ساخت،  درصد هزینه  3به ترتیب معادل     مطابق با بودجه اعلامی و برای سنوات آتی  1404سال  بر    افزايش در موجودی کالای ساخته شدهو    ساخته شده

 شایان ذکر تاثیر تأمین سرمایه در گردش در بهای تمام شده نسبت به حالت انجام افزایش سرمایه دیده شده است.  شده ساخت در نظر گرفته شده است. 



 میلیارد ریال  100,000میلیارد ریال به مبلغ  54,500از مبلغ   )عام)سهامی        ایران ترانسفو  گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 
 

 32 از   22 صفحه 

 

 های فروش، اداری و عمومي:هزينه •

مطابق با جدول زیر منظور شده    در هر دوحالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه  های فروش و اداری عمومیهزینه

 است. 

 ارقام به میلیون ریال                                                                                                                                                   

  1408  1407  1406  1405  1404 شرح 

  5,822,449  4,852,041  4,043,368  3,369,473  2,807,894 حقوق و دستمزد 

  10,198  10,198  10,198  10,198  10,198 استهلاک 

  5,566,506  4,638,755  3,865,629  3,221,358  2,684,465 سایر 

  11,399,153  9,500,994  7,919,195  6,601,029  5,502,557 جمع

درصد دستمزد  مستقیم منظور گردیده است. سایر    55معادل    1403هزینه حقوق و دستمزد بر اساس عملکرد سال  

درصد افزایش در    20های آتی معادل  ها در سالعمومی قیمت  انتظاریها با توجه به ماهیت آن با افزایش سطح  هزینه

 گرفته شده است.   نظرهر سال در 

 : هاساير درآمد •

درصد رشد نسبت    20در هر سال با    نوات آتیمطابق با بودجه اعلامی شرکت و در س  1404برای سال     هاسایر درآمد

 به سال قبل دیده شده است.  

 : هزينه مالي  •

 .  جزیئات آن در بخش تسهیلات مالی آورده شده است

 های غیرعملیاتي: ها و هزينهساير درآمد •

 مطابق با مانده بودجه اعلامی از طرف شرکت و برای سنوات آتی ثابت در نظر گرفته شده است.   1404برای سال 

 هزينه مالیات: •

سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات در نطر  درصد    10.5معادل    میانگین دو سال گذشتههزینه مالیات مطابق با  

 گرفته شده است.  

 22/12/1402( قانون تأمین مالی و تولید و زیرساخت، مصوبه 14همچنین شرکت در نظر دارد از مفاد بند )ث( ماده )

های پذیرفته شده در بورس  مصوب مجلس شورای اسلامی، پیرامون اعمال نرخ صفر مالیاتی به سود تقسیم نشده شرکت

 1403گردد استفاده نماید. که آثار این موضوع در محاسبات مالیات سال  و فرابورس که به حساب سرمایه منتقل می

 دیده شده است.   



 میلیارد ریال  100,000میلیارد ریال به مبلغ  54,500از مبلغ   )عام)سهامی        ایران ترانسفو  گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 

 32 از   23 صفحه 

 

 صورت وضعیت مالیبینی پیش -3-5

 ارقام به میلیون ریال                                                                                                                                                                                                                                

 شرح
1404  1405  1406  1407  1408  

 عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام

  31,226,552  31,226,552  31,378,139  31,378,139  31,568,754  31,568,754  31,852,805  31,852,805  32,173,908  32,173,908 های ثابت مشهوددارایی 

  61,967  61,967  61,967  61,967  61,967  61,967  70,702  70,702  90,606  90,606 های نامشهود دارایی 

  11,233,683  11,233,683  11,233,683  11,233,683  11,233,683  11,233,683  11,233,683  11,233,683  11,233,683  11,233,683 های فرعی های در شرکتگذاری سرمایه

  642,228  642,228  642,228  642,228  642,228  642,228  642,228  642,228  642,228  642,228 های وابستهگذاری در شرکتسرمایه

  24,675  24,675  24,675  24,675  24,675  24,675  24,675  24,675  24,675  24,675 های بلندمدت گذاری سایر سرمایه

  43,189,105  43,189,105  43,340,692  43,340,692  43,531,307  43,531,307  43,824,093  43,824,093  44,165,100  44,165,100 های غیر جاری دارايي جمع 

  32,637,959  41,536,355  28,292,694  35,430,656  24,528,893  31,999,293  21,268,265  25,136,865  19,856,462  21,101,529 ها پرداختپیش

  134,808,961  134,808,961  116,861,129  116,861,129  101,314,994  101,314,994  87,847,180  97,513,846  82,015,823  106,182,489 موجودی مواد و کالا 

  257,284,093  327,701,447  222,907,922  278,017,156  193,151,829  235,748,338  167,390,490  190,540,766  145,083,929  153,136,199 ها های تجاری و سایر دریافتنی دریافتنی 

  292,338  292,338  292,338  292,338  292,338  292,338  292,338  292,338  292,338  292,338 مدتهای کوتاه گذاری  سرمایه

  17,874,486  31,532,226  2,188,789  21,346,389  7,518,416  16,833,544  7,519,371  16,168,160  14,821,912  595,438 موجودی نقد

  442,897,838  535,871,327  370,542,873  451,947,668  326,806,470  386,188,507  284,317,643  329,651,976  262,070,465  281,307,994 های جاریجمع دارايي 

  486,086,942  579,060,432  413,883,565  495,288,360  370,337,777  429,719,814  328,141,736  373,476,068  306,235,565  325,473,094 هاجمع دارايي 

  54,500,000  100,000,000  54,500,000  100,000,000  54,500,000  100,000,000  54,500,000  100,000,000  54,500,000  100,000,000 سرمایه

  5,450,000  10,000,000  5,450,000  10,000,000  5,450,000  10,000,000  5,450,000  8,393,230  5,450,000  5,975,113 اندوخته قانونی

  31,261  31,261  31,261  31,261  31,261  31,261  31,261  31,261  31,261  31,261 ها سایر اندوخته

  28,824  28,824  28,824  28,824  28,824  28,824  28,824  28,824  28,824  28,824 ها دارایی  مازاد تجدید ارزیابی 

  163,261,826  177,677,872  118,713,582  132,537,553  79,624,342  90,080,155  42,893,578  63,878,042  63,546,160  41,135,533 سود انباشته

  223,271,911  287,737,957  178,723,667  242,597,638  139,634,427  200,140,240  102,903,663  172,331,356  123,556,245  147,170,732 جمع حقوق مالکانه

  0  0  0  0  5,000,000  5,000,000  5,000,000  5,000,000  10,000,000  10,000,000 تسهیلات مالی بلندمدت

  9,681,145  9,681,145  8,067,621  8,067,621  6,723,017  6,723,017  5,602,515  5,602,515  4,668,762  4,668,762 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 

  9,681,145  9,681,145  8,067,621  8,067,621  11,723,017  11,723,017  10,602,515  10,602,515  14,668,762  14,668,762 های غیرجاریجمع بدهي



 میلیارد ریال  100,000میلیارد ریال به مبلغ  54,500از مبلغ   )عام)سهامی        ایران ترانسفو  گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 
 

 32 از   24 صفحه 

 

 شرح
1404  1405  1406  1407  1408  

 عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام

  103,590,044  131,832,778  89,798,552  112,453,822  77,852,575  101,562,975  67,503,622  79,782,222  63,022,685  66,974,418 ها های تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی

  8,827,904  12,327,250  7,203,148  10,044,940  5,234,519  7,234,150  3,701,293  5,673,793  3,701,985  1,134,411 مالیات پرداختنی 

  60,000,000  35,000,000  60,000,000  35,000,000  75,000,000  35,000,000  90,500,000  45,000,000  55,250,000  47,000,000 تسهیلات مالی

  1,191,764  1,191,764  1,191,764  1,191,764  1,191,764  1,191,764  1,191,764  1,191,764  1,191,764  1,191,764 ذخایر 

  79,524,174  101,289,538  68,898,812  85,932,575  59,701,474  72,867,668  51,738,879  58,894,419  44,844,124  47,333,007 ها دریافتپیش

  253,133,886  281,641,330  227,092,276  244,623,102  218,980,332  217,856,556  214,635,558  190,542,197  168,010,558  163,633,600 های جاری جمع بدهي

  262,815,032  291,322,475  235,159,897  252,690,723  230,703,350  229,579,574  225,238,073  201,144,712  182,679,320  178,302,362 هاجمع بدهي

  486,086,942  579,060,432  413,883,565  495,288,360  370,337,777  429,719,814  328,141,736  373,476,068  306,235,565  325,473,094 هاجمع حقوق مالکانه و بدهي 

 

 

 

 

 

 

 



 میلیارد ریال  100,000میلیارد ریال به مبلغ  54,500از مبلغ   )عام)سهامی        ایران ترانسفو  گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 
 

 32 از   25 صفحه 

 

 بینی صورت وضعیت مالی  پیش مفروضات -4-5

 های ثابت مشهود و نامشهود: دارايي •

به کارگرفته شده بر رویه  با های ثابت مشهود و نامشهود پس از کسر استهلاک، مطابق  ارزش دفتری داراییاستهلاک و  

 .پیش بینی شده است 30/12/1403اساس صورتهای مالی منتهی به 

شرکت  ها گذاریسرمايه • شرکتدر  فرعي،  وابستههای  سرمايه،  های  بلندمدتگذاریساير  ، های 

 : و ذخاير های کوتاه مدتگذاریسرمايه

 منظور شده است.   1403سال   مانده برای سنوات آتی برابر با 

 ها: پیش پرداخت •

ها در هر دوحالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه مطابق با  متوسط عملکرد سنوات گذشته شرکت،  پیش پرداخت

 های عملیاتی لحاظ شده است. درآمد شده درصد بهای تمام  23معادل 

 موجودی مواد و کالا:  •

های  درصد بهای تمام شده درآمد  95موجودی مواد کالا مطابق با متوسط عملکرد شرکت طی سنوات گذشته معادل  

اس منظور شده  اولیه ت.  عملیاتی  مواد  به خرید  توجه  با  سرمایه شرکت  افزایش  انجام  افزایش    همچنین در حالت  و 

لا به میزان افزایش موجودی  موجودی مواد کاینی  بو دوم دوره پیشدر سال اول     جریان ساختموجودی کالای در  

 کالای در جریان ساخت بیشتر خواهد بود. 

 ها:های تجاری و ساير دريافتنيدريافتني  •

های  درصد درآمد  110  و شرایط فعلی شرکتهای تجاری مطابق با متوسط عملکرد شرکت طی سنوات گذشته  دریافتنی

 عملیاتی منظور شده است. 

 سرمايه  •

میلیون ریال از مطالبات حال شده    16,500,000سود انباشته و  محل    میلیون از    29,000,000در حالت انجام افزایش  

 گردد.  سهامداران و آورده نقدی به حساب سرمایه منتقل می

 اندوخته قانوني:  •

های وارده  خالص پس از وضع زیاندرصد از سود    5اند سالانه  ها موظفقانون تجارت، شرکت  238و    140بر اساس مواد  

 درصد از سرمایه برسد.   10های قبل، به حساب اندوخته قانونی منتقل کنند تا زمانی که مجموع آن به در سال

 تسهیلات مالي بلندمدت: •

افزایش سرمایه  انجام  عدم  و  انجام  دو حالت  هر  مرابحه    در  اوراق  تاریخ سررسید  به  توجه  است.  با  بازپرداحت شده 

   همچنین هزینه مالی بر اساس نرخ سود اسمی هر اوراق و هزینه ارکان آن بر سنوات آتی منظور گردیده است. 

 :هايپرداختن  ر يو سا  یتجار  یهاپرداختني •

های عملیاتی منظور  درصد بهای تمام شده درآمد  73مطابق با متوسط عملکرد شرکت طی دو سال گذشته معادل  

 گردیده است.  

 :پايان خدمت کارکنان  ی ذخیره مزايا •

متناسب با دستمزد مستقیم و   در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه،  خدمت کارکنان انی پا یایمزا رهذخی

درصد از دستمزد مستقیم و هزینه    59هزینه حقوق دستمزد صورت گرفته است. این نسبت به طور میانگین برابر با  

  حقوق دستمزد پیش بینی شده است.
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 مالیات پرداختني:  •

 مالیات عملکرد، هر سال به عنوان مالیات پرداختنی همان سال منظور شده است و طی سال مالی بعد پرداخت خواهد شد.  

 سود سهام:   •

همچنین شایان ذکر است سیاست تقسیم    .است  شده  در نظر گرفته  05/04/1404مورخ    عمومی عادی سالیانهسود سهام مصوب مجمع  معادل    1404سود سهام مصوب  در سال مالی منتهی به  

 مطابق جدول زیر لحاظ گردیده است : به صورت درصدی از سود خالص سال گذشته،  سود در سنوات آتی با توجه به شرایط نقدینگی شرکت

 شرح 
1404  1405  1406  1407  1408  

 عدم انجام  عدم انجام  عدم انجام  عدم انجام  عدم انجام 

 %50 %70 %50 %70 %25 %70 %25 %60 %25 %25 سیاست تقسیم سود  

 ها:پیش دريافت •

 درصد درآمد عملیاتی شرکت منظور گردیده است.    34مطابق با متوسط عملکرد دو سال گذشته شرکت معادل 

 :لاتیتسه •

   تسهیلات به شرح جدول زیر برآورد گردیده است.
 ارقام به میلیون ریال                                                                                                                                                                            

 تسهیلات  
1404   1405   1406   1407   1408   

 عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام 

   60,000,000   35,000,000   75,000,000   35,000,000   90,500,000   45,000,000   55,250,000   47,000,000   19,531,806   19,531,806 تسهیلات ابتدای دوره  

   60,000,000   35,000,000   60,000,000   35,000,000   75,000,000   35,000,000   90,500,000   45,000,000   55,250,000   47,000,000 دریافت تسهیلات طی دوره  

 ( 60,000,000) ( 35,000,000) ( 75,000,000) ( 35,000,000) ( 90,500,000) ( 45,000,000) ( 55,250,000) ( 47,000,000) ( 19,531,806) ( 19,531,806) پرداخت تسهیلات طی دوره  

   60,000,000   35,000,000   60,000,000   35,000,000   75,000,000   35,000,000   90,500,000   45,000,000   55,250,000   47,000,000 مانده تسهیلات 

 ( 18,500,000) ( 10,500,000) ( 18,500,000) ( 10,500,000) ( 24,800,000) ( 12,000,000) ( 28,360,000) ( 13,800,000) ( 12,619,771) ( 9,979,771) هزينه مالي تسهیلات  

  0  0 ( 1,354,395) ( 1,354,395) ( 1,649,213) ( 1,649,213) ( 2,225,788) ( 2,225,788) ( 2,799,988) ( 2,799,988) هزينه مالي اوراق 
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مانده میان سهامداران نماید و  در صورت عدم انجام افزایش سرمایه، چنانچه شرکت اقدام به تقسیم سود انباشته باقی

منظور  پرداخت گردد، شرکت با کمبود منابع نقدی مواجه خواهد شد. در چنین شرایطی، بهمطالبات سهامداران نیز  

تأمین نقدینگی، ناگزیر به اخذ تسهیلات از سیستم بانکی خواهد بود؛ امری که با توجه به فضای انقباضی حاکم بر شبکه  

با دشواری قابلبانکی کشور،  بازار سرمایه نظیر  . توجهی همراه استهای  ابزارهای مالی در  از  از سوی دیگر، استفاده 

بر بوده و منجر به تأمین نقدینگی از مسیری پرهزینه برای  های اسمی بالا، هزینهانتشار انواع اوراق نیز با توجه به نرخ

ترین  صرفهبهشرکت خواهد شد. بر همین اساس، افزایش سرمایه از محل منابع داخلی و با مشارکت سهامداران، مقرون

درصد متوسط تسهیلات   30نرخ تسهیلات معادل  .آیدشمار میاهکار جهت حفظ نقدینگی و پایداری مالی شرکت بهر

ابتدا و پایان سال منظور شده است. همچنین در حالت عدم انجام افزایش سرمایه شرکت تسهیلات مازاد را فرض شده  

 درصد اخذ نماید.  32است با نرخ 
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   بینی صورت جریان وجه نقدپیش -5-5

 ارقام به میلیون ریال                                                                                                                                                                                                                                   

 صورت جریان نقد 
1404  1405  1406  1407  1408  

 عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام

   72,058,147   90,635,757   62,038,479   71,735,319   53,507,001   63,812,188   48,907,105   62,904,794   8,947,381 (16,169,093) نقد حاصل از )صرف شده در( عملیات 

 (7,203,148) ( 10,044,940) (5,234,519) (7,234,150) (3,701,293) (5,673,793) (3,701,985) (1,134,411) (4,801,524) (4,801,524) نقدی بابت مالیات بر درآمد های پرداخت 

  64,854,999   80,590,816  56,803,960   64,501,170  49,805,707   58,138,395   45,205,120  61,770,383   4,145,857 ( 20,970,617) های عملیاتيجريان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت

   0   0   0   0   0   0   0   0   0   0 های ثابت مشهود های نقدی حاصل از فروش دارایی دریافت 

   0   0   0   0   0   0   0   0   0   0 های ثابت مشهود های نقدی برای خرید دارایی پرداخت 

   0   0   0   0   0   0   0   0   0   0 های نامشهود های نقدی برای خرید دارایی پرداخت 

   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830 های غیرعملیاتی سایر درآمدها و هزینه  

   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830   29,830 گذاری های سرمايهجريان خالص ورود )خروج(نقد حاصل از فعالیت

   64,884,829  80,620,646   56,833,790   64,531,000   49,835,537  58,168,225  45,234,950   61,800,213   4,175,687 ( 20,940,787) های تأمین ماليجريان خالص ورود )خروج(نقد قبل از فعالیت 

   60,000,000   35,000,000   60,000,000   35,000,000   75,000,000   35,000,000   90,500,000   45,000,000   55,250,000   47,000,000 های نقدی حاصل از تسهیلات دریافت 

 (60,000,000) ( 35,000,000) ( 75,000,000) ( 35,000,000) ( 90,500,000) ( 45,000,000) ( 55,250,000) ( 47,000,000) (19,531,806) (19,531,806) های نقدی بابت اصل تسهیلات پرداخت 

 ( 18,500,000) ( 10,500,000) ( 18,500,000) ( 10,500,000) ( 24,800,000) ( 12,000,000) (28,360,000) ( 13,800,000) (12,619,771) (9,979,771) های نقدی بابت سود تسهیلاتپرداخت 

   0   0   0   0   0   0   0   0   0   0 های نقدی ناشی از انتشار اوراق مرابحه دریافت 

   0   0 (5,000,000) (5,000,000)   0   0 (5,000,000) (5,000,000)   0   0 های نقدی ناشی از انتشار اوراق مرابحه پرداخت 

   0   0 (1,354,395) (1,354,395) (1,649,213) (1,649,213) (2,225,788) (2,225,788) (2,799,988) (2,799,988) های نقدی بابت سود اوراق مرابحه پرداخت 

 (30,699,131) ( 59,934,810) ( 22,309,022) (43,163,759) (7,887,280) (33,853,629) ( 52,201,703) ( 23,201,703) ( 13,121,994) ( 474,009) های نقدی بابت سود سهام پرداخت 

   0   0   0   0   0   0   0   0     3,852,015 دریافت نقدی حاصل از افزایش سرمایه  

 ( 49,199,131) ( 70,434,810) ( 62,163,417) ( 60,018,154) ( 49,836,493) ( 57,502,842) ( 52,537,491) ( 46,227,491)   7,176,441   18,066,441 )خروج( وجه نقد حاصل از فعالیت های تامین ماليجريان خالص ورود 

   15,685,698   10,185,837 (5,329,627)   4,512,846 (956)   665,383 (7,302,541)   15,572,722   11,352,128 (2,874,346) خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد 

   2,188,789   21,346,389   7,518,416   16,833,544   7,519,371  16,168,160   14,821,912   595,438   3,469,784   3,469,784 مانده موجودی نقد در ابتدای سال 

   0   0   0   0   0   0   0   0   0   0 تأثیر تغییرات نرخ ارز 

   17,874,486   31,532,226  2,188,789  21,346,389   7,518,416   16,833,544  7,519,371  16,168,160   14,821,912   595,438 مانده موجودی نقد در پايان سال 
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 صورت گردش حقوق مالکانه -6-5
 

 ارقام به میلیون ریال 

 گردش حقوق مالکانه  
 جمع کل   سود انباشته  مازاد تجدید ارزیابی دارایی های ثابت  سایر اندوخته ها  اندوخته قانونی   سرمایه  

 عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام

   99,358,727   99,358,727   40,757,004   40,757,004   28,824   28,824   31,261   31,261   4,041,638   4,041,638   54,500,000   54,500,000 01/01/1404 مانده در

   31,555,018   38,669,505   31,555,018   38,669,505   0   0   0   0   0   0   0   0 1404های مالیسود خالص پیش بینی شده در صورت

   0   0   0 ( 29,000,000)   0   0   0   0   0   0   0   45,500,000 افزایش سرمایه  

 (7,357,500) (7,357,500) (7,357,500) (7,357,500)   0   0   0   0   0   0   0   0 سود سهام مصوب 

   0   0 (1,408,362) (1,933,475)   0   0   0   0   1,408,362   1,933,475   0   0 تخصیص اندوخته قانونی  

  123,556,245  147,170,732   63,546,160  41,135,533  28,824  28,824   31,261   31,261  5,450,000  5,975,113  54,500,000   100,000,000 29/12/1404مانده در  

   123,556,245   147,170,732  63,546,160   41,135,533   28,824   28,824   31,261   31,261   5,450,000   5,975,113   54,500,000   100,000,000 01/01/1405 مانده در

   31,549,121   48,362,327   31,549,121   48,362,327   0   0   0   0   0   0   0   0 1405های سال مالی پیش بینی شده در صورتسود خالص 

 ( 52,201,703) ( 23,201,703) ( 52,201,703) ( 23,201,703)   0   0   0   0   0   0   0   0 سود سهام مصوب 

   0   0   0 (2,418,116)   0   0   0   0   0   2,418,116   0   0 تخصیص اندوخته قانونی  

  102,903,663  172,331,356   42,893,578   63,878,042   28,824   28,824  31,261  31,261  5,450,000  8,393,230   54,500,000  100,000,000 1405/ 12/ 29مانده در 

   102,903,663   172,331,356   42,893,578   63,878,042   28,824   28,824   31,261   31,261   5,450,000   8,393,230   54,500,000   100,000,000 01/01/1406 مانده در

   44,618,045  61,662,513   44,618,045  61,662,513   0   0   0   0   0   0   0   0 1406های سال مالی سود خالص پیش بینی شده در صورت

 (7,887,280) (33,853,629) (7,887,280) (33,853,629)   0   0   0   0   0   0   0   0 سود سهام مصوب 

   0   0   0 (1,606,770)   0   0   0   0   0   1,606,770   0   0 تخصیص اندوخته قانونی  

   139,634,427   200,140,240   79,624,342   90,080,155   28,824   28,824  31,261  31,261  5,450,000   10,000,000   54,500,000  100,000,000 1406/ 12/ 29مانده در 

   139,634,427   200,140,240   79,624,342   90,080,155   28,824   28,824   31,261   31,261   5,450,000   10,000,000   54,500,000   100,000,000 01/01/1407 مانده در

   61,398,262   85,621,157   61,398,262   85,621,157   0   0   0   0   0   0   0   0 1407های سال مالی سود خالص پیش بینی شده در صورت

 ( 22,309,022) (43,163,759) ( 22,309,022) (43,163,759)   0   0   0   0   0   0   0   0 سود سهام مصوب 

   178,723,667   242,597,638  118,713,582  132,537,553   28,824   28,824  31,261  31,261  5,450,000   10,000,000   54,500,000  100,000,000 1407/ 12/ 29مانده در 

   178,723,667   242,597,638   118,713,582   132,537,553   28,824   28,824   31,261   31,261   5,450,000   10,000,000   54,500,000   100,000,000 01/01/1408 مانده در

   75,247,375   105,075,129   75,247,375   105,075,129   0   0   0   0   0   0   0   0 1408های سال مالی سود خالص پیش بینی شده در صورت

 (30,699,131) ( 59,934,810) (30,699,131) ( 59,934,810)   0   0   0   0   0   0   0   0 سود سهام مصوب 

   223,271,911  287,737,957   163,261,826   177,677,872   28,824   28,824  31,261  31,261  5,450,000   10,000,000   54,500,000  100,000,000 1408/ 12/ 29مانده در 
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 بینی جریانات نقدی  پیش   -7-5

در اختیار    1404سرمایه در مهر ماه سال    خالص جریانات نقدی ناشی از افزایش سر مایه به شرح جدول زیر برآورد گردیده است. همچنین شایان ذکر است فرض شده منابع ناشی از افزایش 

 شرکت قرار گیرد. 

 ارقام به میلیون ریال                                                                                                                                                                                                           

 1409/12/29 1408/12/29 1407/12/29 1406/12/29 1405/12/29 1404/12/29 1404/06/30 شرح 

 سود خالص بعلاوه هزینه استهلاک  )انجام(

  

39,010,512   48,703,335   61,955,299   85,811,771   105,226,716   121,010,723   

   86,708,806   75,398,962   61,588,877   44,910,830   31,890,128   31,896,026 سود خالص بعلاوه هزینه استهلاک  )عدم انجام( 

   34,301,917   29,827,754   24,222,894   17,044,469   16,813,207   7,114,486 خالص جریانات نقدی ورودی  

           ( 45,500,000) جریان نقدی خروجی 
   34,301,917   29,827,754   24,222,894   17,044,469   16,813,207   7,114,486 ( 45,500,000) مجموع جریانات نقدی  

 

 ارزیابی مالی   -8-5

 باشد: بر اساس اطلاعات ارائه شده، ارزیابی مالی افزایش سرمایه شرکت، به شرح جدول زیر می

 ارزیابی طرح  

IRR )37 )درصد% 

NPV  )4,418,454 )میلیون ریال  

 سه سال و هفت ماه  دوره بازگشت سرمایه )سال( 

 %33 نرخ بازده مورد انتظار سهامداران )درصد( 



     انرژی خلیج فارس)سهامی عام( فجرگزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 
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 عوامل ریسک  -6

 اهداف مديريت ريسک مالي:

استاندارد   چهارچوب  در  شرکت  ریزی  برنامه  دسترسی    2015ویرایش    ISO9001معاونت  برای  خدماتی  میلادی، 

هماهنگ به بازارهای مالی داخلی و بین المللی و نظارت و مدیریت ریسک های مالی مربوط به عملیات شرکت از طریق  

، ارائه نموده  گزارش ریسک های داخلی که اسیب پذیری را بر حسب درجه اندازه ریسک ها تجزیه و تحلیل می کند

است. این ریسک ها شامل ریسک بازار) ریسک نرخ ارز و سایر ریسک های قیمت(، ریسک اعتباری و نقدینگی می  

از ریسک ها را    باشد. کمیته ریسک شرکت که بر ریسک ها و سیاست های اجرا شده نظارت می کند تا آسیب پذیری

 کاهش دهد، به صورت فصلی به هیات مدیره گزارش می دهد.

 : ريسک بازار

فعالیت های شرکت در وهله اول آن را در معرض ریسک های مالی تغییرات در نرخ های مبادله ارزی قرار می دهد.  

 شرکت به منظور مدیریت کردن آسیب پذیری از ریسک ارزی، موارد زیر را به کار می گیرد: 

 مطالعه روز اقتصادی  .1

 انعقاد بخشی از قراردادها با مبنای ارز  .2

 وارداتی و حتی داخلتامین به موقع مواد اولیه  .3

 

 مديريت ريسک ارز :

آسیب    شرکت معاملاتی را به ارز انجام می دهد که در نتیجه در معرض آسیب پذیری از نوسانات نرخ ارز قرار می گیرد.

از منابع خارجی  پذیری از نوسانات نرخ ارز از طریق انعقاد قراردادهای ارزی با مشتریان و تامین مواد اولیه وارداتی  

 مدیریت می شود.

 مديريت ريسک اعتباری: 

تعهدات قراردادی خود ناتوان باشد که منجر به زیان  دریافتنی  ریسک اعتباری به ریسکی اشاره دارد که طرف قرارداد  

های قرارداد معتبر و اخذ وثیقه کافی، در موارد  سیاستی مبنی بر معامله تنها با طرف  شرکت شود.    شرکتمالی برای  

مقتضی، را اتخاذ کرده است، تا ریسک زیان مالی ناشی از ناتوانی در ایفای تعهدات توسط مشتریان را کاهش دهد.  

ی و سایر  شرکت تنها با شرکت هایی معامله می کند که رتبه اعتباری بالایی داشته باشد. همانند برق های منطقه ا

شرکت های بزرگ دولتی فعال در صنایع علی الخصوص صنایع نیروگاهی عمده حساب های دریافتنی شرکت نیز مربوط  

به شرکت های مشتری شرکت بازرگانی ایران ترانسفو می باشد که با توجه به کنترل شرکت اصلی بر شرکت مزبور،  

 نقدینگی مناسب از اعتبار ایجاد شده جذب می گردد. 

 

 



  )عام)سهامی        ایران ترانسفو  گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 32 از   32 صفحه 

 

  

  

    

   

  

 

      

 

 

 

 

پیشنهاد هیات مدیره  -7

از محل ايران ترانسفو)سهامي عام(  با توجه به تحلیلهای مالی انجامشده در بخشهای قبل، افزایش سرمایه شرکت 

از توجیهات لازم و کافی برخوردار بوده و انجام آن امری و اورده نقدی  سود انباشته و مطالبات حال شده سهامداران 

100,000,000 میلیون ریال به   54,500,000 به نظر میرسد. بنابراین پیشنهاد میگردد سرمایه شرکت از مبلغ  ضروری 

درصد سرمایه فعلی( افزایش یابد.  83/5 میلیون ریال )معادل 

بعد از اجرایی شدن افزایش سرمایه ماده مربوطه در اساسنامه شرکت به شرح زیر اصلاح میشود.

ریالی با نام است که  1,000 سهم  میلیون ریال منقسم به100,000,000,000   100,000,000 سرمایه شرکت مبلغ 

تمامی آن پرداخت گردیده است.
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